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1 INLEDNING

Finanspolicyn ska utgora ett 6vergripande ramverk som reglerar och styr den finansiella
hanteringen inom Region Gotland. Finanspolicyn faststills av regionfullmaktige.

1.1 Bakgrund

Den 6vergripande styrningen i Region Gotland utgar fran regionens styrkort. For
milomride ekonomi anges som en grundférutsittning att ekonomin ska vara uthallig och 1
balans ur ett generationsperspektiv.

Det innebir bland annat att en god soliditet ska efterstrivas och att den externa
nyupplaningen inom den skattefinansierade verksamheten ska begrinsas.

Regionen har en omfattande investeringsverksamhet som delvis finansieras med lan.
Regionens laneportfolj ar alltid exponerad for olika former av risker.

1.2 Syfte

Syftet med denna policy ar att:

¢ Klargbra hur ansvaret for regionens finansverksamhet ar férdelat mellan olika nivaer och
funktioner

* Ange vilka finansiella risker regionen har och inom vilka ramar de ska begrinsas

* Definiera och fastligga ramar och riktlinjer f6r hur finansverksamheten ska bedrivas

* Faststilla rutiner for finansiell rapportering och kontroll

1.3 Overgripande maél for finansverksamheten

* Den overgripande malsittningen for finansverksamheten ar att vid varje tillfélle
siakerstalla att regionen har likvida medel for att bedriva den 16pande verksamheten

* Verksamheten ska striva efter att kapitalanskaffning och kapitalanvindning blir effektiv

* Inom ramen f6r denna uppgift ska, inom faststillda riskbegransningar, en si god
avkastning och en sa lag upplaningskostnad som moijligt efterstravas

* Koncernen ska dirutéver striva efter att uppna bista maojliga villkor f6r betalningsrutiner
och 6vriga finansiella tjdnster

* Finansverksamheten ska genomforas pa ett sikert och effektivt sitt utan spekulativa
inslag och sa att en betryggande sikerhet alltid uppritthalls

1.4 Omfattning

Denna policy utgdr ramverket for Region Gotlands finansiella aktiviteter. For férvaltning
av stiftelsemedel och pensionskapital finns separata policys som faststiller riktlinjerna f6r
denna hantering.

1.5 Revidering av finanspolicy

Finanspolicyn ska hallas uppdaterad med hinsyn till aktuella férhallanden inom Region
Gotland och pi de finansiella marknaderna. Finanspolicyn ska revideras minst en ging per
mandatperiod eller vid behov av regionfullmaktige.
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2 ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

2.1 Ansvarsfordelning
Ansvaret for finansverksamheten inom regionen foérdelas mellan regionfullmaiktige,

regionstyrelsen, ekonomidirektoren, finans- och redovisningschefen samt ekonomiservice.

Ansvarsférdelningen ska f6lja regionens delegationsordning med féljande fortydliganden:

2.1.1 Regionfullmdktige

Regionfullmaktiges ansvar bestar i:

* Att faststilla finanspolicyn efter forslag frin regionstyrelsen
* Att arligen besluta om regionens totala lanevolym

* Att faststilla ramar f6r borgensataganden

Regionfullmaktige delegerar det operativa ansvaret for finanshanteringen till regionstyrelsen

inom ramen for denna finanspolicy.

2.1.2 Regionstyrelsen

Regionstyrelsens ansvar bestar i:

* Att besluta om riskmandat for tillgangs- och skuldférvaltningen

¢ Att godkinna anvindning av nya typer av finansiella instrument

* Att tillse att den faststillda finanspolicyn efterlevs

* Att I6pande f6lja regionens finansiella situation genom rapportering frin
ekonomidirektoren

* Att besluta om eventuella publika lineprogram och andra nya upplaningsformer

* Att vid behov initiera férandringar av finanspolicyn

* Regionstyrelsens ordférande har beslutanderitt om upptagande av langfristiga lan 1

svensk valuta och omsittning av dessa samt upptagande av kortfristiga lan i utlindsk valuta.

Regionstyrelsen delegerar det I6pande ansvaret for finansverksamheten till
ekonomidirektéren.

2.1.3 Ekonomidirektoren

Ekonomidirektorens ansvar bestir i:

. C)vergripande ansvarig for det 16pande finansarbetet som bedrivs inom
ekonomiavdelningen

* Ansvarig for att regionen f6ljer de ramar och riktlinjer som stipuleras i denna policy
* Att fortldpande arbeta fOr att effektivisera den I6pande finansiella verksamheten

* Att sakerstilla att alla finansiella aktiviteter bedrivs med beaktande av en god intern
kontroll

* Att vid behov initiera f6érslag till uppdateringar av finanspolicyn

» Ekonomidirektoren har beslutanderitt om upptagande av kortfristiga lan i svensk valuta
* Ekonomidirektoren har befogenhet att anvinda rantederivat i syfte att forindra
skuldportféljens struktur

* Ekonomidirektoren har beslutanderitt om placering av regionens likvida medel

2.1.4 Finans- och redovisningschefen

Finans- och redovisningschefens ansvar bestr i:

*Att aktivt arbeta med att sikerstilla att tillricklig likviditet finns for att driva regionens
olika verksamheter
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* Att I6pande f6lja upp lane- och rinteforfall samt att ta fram beslutsunderlag f6r ny-
/trefinansiering av laneportfoljen

* Att bevaka utvecklingen pa de finansiella marknaderna

* Att ansvara for regionens bankkontakter

¢ Att limna forslag pa uppdateringar om forutsittningarna i regionen eller omvirlden
torindras pa sa sitt att forandringar i finanspolicyn krivs

2.1.5 Ekonomiservice

Ekonomiservice ansvar bestar i:

* Att f6lja upp, hantera och fortlépande rapportera regionens finansiella situation till
finans- och redovisningschefen

* Att ansvara f6r 16pande redovisning och administration av finansiella transaktioner

* Att efterleva de ramar och riktlinjer f6r finanshanteringen som faststills i denna policy

3 SKULDHANTERING

3.1 Mal och strategi

Den 6vergripande malsittningen for skuldhanteringen ar att minimera
upplaningskostnaderna samt att trygga finansieringen for verksamheten pa savil lang som
kort sikt. Kapitalbehovet ska sakerstillas genom ett aktivt och professionellt
upplaningstérfarande. For att begrinsa riskerna i skuldportféljen ska rinteexponeringen
ske inom faststillda ramar i enlighet med riktlinjerna nedan. Malsittningen ar att pa ett
kostnadseffektivt sitt langsiktigt begrinsa resultateffekterna av stigande rintor.

Regionfullmiktige beslutar arligen i samband med arsbudget om regionens
upplaningsutrymme kommande ar. Regionfullmiktiges beslut om regionens drift- och
investeringsbudget kommande ar utgdr grunden for regionens kommande lanebehov.
Upplaningen ska ske med beaktande av likviditetsplaneringen, ranteldget (rdnteniva samt
rintesatsens bindningstid) och investeringstakten.

3.2 Riskdefinitioner skuldforvaltning

* Med rinterisk avses risken att ldsa fast alltfor stor del av upplaningen till hog fast rinta vid

ett sjunkande rinteldge och risken att finansieringskostnaden 6kar vid rorlig rinta samt att
detta paverkar regionens finansnetto negativt genom 6kade upplaningskostnader

* Refinansieringsrisken ér risken for att regionen vid varje tillfalle inte har tillgang till
erforderlig finansiering. Refinansieringsrisken 6kar om regionens kreditvirdighet forsimras
eller blir alltfér beroende av en finansieringskilla samt om hela eller en stor del av
skuldportfoljen forfaller vid ett eller nagra enstaka tillfallen

* Prisrisk 1 finansiering 4r risken att refinansiering endast kan ske till oférdelaktiga villkor

3.3 Riktlinjer

3.3.1 Tilldtna finansieringsalternativ

Foljande lanealternativ dr tillitna:

* Reverslan

* Reverslan i utlindsk valuta under forutsittning att valutarisken omedelbart elimineras.
¢ Utgivande av kortfristiga skuldebrev pa penning- och kapitalmarknaden
(certifikatprogram).

* Eventuellt 6vriga nya/kompletterande upplaningsformer (efter beslut i regionstyrelsen)
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All upplaning ska ske pa affirsmissiga grunder genom anbudsférfarande fran minst tre (3)
langivare.

3.3.2 Leasing

Leasing jamstills med upplaning och omfattas av reglerna fér upplaning i denna policy.
Leasingavtal beslutas och undertecknas av ekonomidirektoren enligt regionstyrelsens
delegationsordning. Fordonsleasing hanteras 1 sirskild ordning.

3.3.3 Rénterisk

Rintekostnaden idr en visentlig kostnadspost i resultatrikningen, och andelen exponerad
for rotlig ranta tillsammans med den valda rintebindningstiden avgor hur snabbt en
rintefoérandring far genomslag i regionens resultat.

Rinterisken ska begrinsas genom faststillda restriktioner for andelen kort och ling
rintebindning. Dirigenom begrinsas genomslagshastigheten pa den negativa resultateffekt
som en uppgang i marknadsrintan far.

Som en del av Region Gotlands rinteriskhantering ingar att sdkringsinstrumenten kan
ersittas eller Gverflyttas till andra sikringsinstrument med syfte att astadkomma en jimn
och stabil rantekostnad over tiden.

* Skuldportféljens genomsnittliga rintebindningstid ska vara mellan 2 och 5 ar.
Skuldportféljen bestar av utestaende lan och rintederivat.

* Maximalt 50 % av skuldportféljen far ha en rintebindning som understiger 1 ar.

* Ekonomidirektoren har befogenhet att anvinda rantederivat i syfte att forindra
skuldportfoljens struktur, se vidare avsnitt 5. Maximalt tilliten 16ptid i enskilda instrument
ar 10 ar.

Policyns riskmandat galler vid 16pande skuldforvaltning. Infér beslutade investeringar de
ndrmaste tre aren ska regionen ha mojlighet att rintesakra dessa innan skulden redovisats i
balansrikningen och sirredovisa dessa gentemot policy. (se vidare avsnitt 5)

Sa fort skulden redovisats 1 balansrikningen ska denna redovisas gentemot policy och
rintebindningstiden inklusive rintesidkringen for denna investering maste ater rymmas
inom riskmandatet.

Finans- och redovisningschefen ska regelbundet folja upp ranterisken och géra en
sammanstillning som tydligt visar huruvida ranterisken halls inom féreskrivna ramar eller
inte.

3.3.4 Refinansieringsrisk

Risken att betydande delar av utestaende laneengagemang forfaller inom samma tidsperiod
kan vid ogynnsamma marknadsligen medfora att omsittningen eller refinansieringen av en
stor del av linevolymen maste ske till oférdelaktiga rantevillkor eller inte dr genomférbara.

Detta giller dven nyupplaning. For att undvika en situation med brist pé likviditet och héga
finansieringskostnader ska denna risk begrinsas.

Refinansierings- och prisrisken ska begrinsas genom att forfallostrukturen 1 laneportfoljen
sprids Over tiden samt att regionen langsiktigt strivar mot att finansieringen sprids pa flera
motparter, om detta kan motiveras kostnadsmassigt.

Arendenr RS 2020/1148 Datum 2020-10-26
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Foljande restriktioner giller:

* For att begrinsa refinansieringsrisken far inte mer dn 30 % av lanestocken, inklusive
garanterade kreditloften, forfalla inom de nirmaste 12 méanaderna

* Ovriga kapitalforfall ska spridas jimnt 6ver tiden s att maximalt 30 % av linestocken
forfaller ett enskilt ar

* Av regionen direkt upptagna lan i utlindsk valuta far vid varje tillfille utgéra hogst 10 %
av den totala linestocken

e Lan upptagna 1 utlindsk valuta ska ha en tydlig ekonomisk fordel och valutarisken ska
elimineras direkt i samband med lanets upptagande

4 TILLGANGS- OCH LIKVIDITETSHANTERING

4.1 Malsattning

Placering av likvida medel innebir att tillfdlliga 6verskott av likvida medel placeras med sa
god avkastning som maijligt. Placeringarnas 16ptid bestims utifran regionens
likviditetsprognos samt likviditetsrisken. Det bor sarskilt beaktas om tillfalliga
likviditetséverskott kan anvindas for aterbetalning av lan istillet for placering.

Regionens och de kommunala bolagens likviditet ska samordnas. Likviditetssamordningen
sker via upphandlad koncernkontotjinst hos bank. Regionen, genom ekonomidirektoren,
och bolagen kan sluta avtal om villkor f6r interna kreditlimiter och ranta inom
koncernkontosystemet.

Ekonomidirektéren har genom delegation beslutanderitt om placering av regionens likvida
medel.

4.2 Riskdefinitioner tillgadngs- och likviditetshantering

* Ranterisk pa tillgangssidan definieras som risken att en rinteuppgang minskar
marknadsvirdet 1 utestaiende fasta rintebarande tillgangar

* Likviditetsrisk pa tillgangssidan definieras som risken att en placering inte omedelbart kan
omsittas pa marknaden utan att stora forluster i marknadsvirde uppstar. Alternativt risken
att regionen inte kan mota sina kortsiktiga betalningsitaganden i den I6pande verksamheten
* Emittent-/lantagarrisk definieras som risken att en placerare inte far tillbaka sin placering
inklusive upplupen rinta pa grund av motpartens fallissemang d.v.s. att motparten far
betalningssvarigheter eller gar i konkurs

4.3 Riktlinjer

4.3.1 Likviditetsreserv

Regionen ska kontinuerligt uppratthalla en likviditetsreserv for att vid varje tillfille kunna
skota sina betalningsforpliktelser. Behovet av reserver uppritthalls enligt nedanstiende
alternativ.

Definition av likviditetsresetrv:

* Ej bundna medel pa bankkonton, plusgiro m.m.

* Placerade medel som kan frigéras med likvid inom fem bankdagar.

* Outnyttjade, garanterade checkrikningskrediter, laneramar samt kreditl6ften.

4.3.2 Likvida medel - tilldtna instrument

Tillfalliga likviditetsoverskott far placeras i enlighet med nedanstaende riktlinjer:

* Rintebirande konto med ritt till omedelbart uttag (ligst rating A, se avsnitt 5.3 for
ratingmartris)
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* Deposit i svenska banker med lagst rating A

* Penningmarknadsinstrument (< 1 ar) sasom statsskuldvixlar och certifikat (A1, K-1, P-1)
enligt ratingmatrisen nedan.

¢ Likvida valdiversifierade kortrintefonder i SEK med lidgst genomsnittligt kreditbetyg A-

¢ Virdepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom
EU bestiaende av rintebirande papper med god kreditvirdighet och riskspridning. Fondens
virde ska kunna ga att f6lja kontinuerligt samt realiseras med kort varsel. Fondens
genomsnittliga kreditvirdighet ska vara tillfredsstallande.

Ratingmatris — Penningmarknadsinstrument

Institut Mycket hig Hog God Spekulativ/ lig
kreditvardighet kreditvardighet kreditvardighet kreditvardighet
S&P A-1/ A-1+ A-2 A-3 B C, D
Nordisk rating | K-7 K2 K-3 K4
Moody’s P-1 P-2 P-3 Ej P-1 #il] P-3

4.3.3 Likviditetsplanering

Regionens in- och utbetalningar ska hanteras sa effektivt som mojligt i syfte att frigora
kapital och dirigenom minska antalet icke rintebdrande dagar. Medel pa koncernkonto,
som inte genast anvinds for utbetalning, ska om mojligt placeras om for att erhalla en
bittre avkastning.

Genom likviditetsplanering ska regionen forséka astadkomma en balans mellan tillgaingar
och skulder samt mellan in- och utbetalningar sa att regionen alltid kan fullgéra sina
betalningsforpliktelser pa kort och lang sikt. En likviditetsplan bor visa effekten pa
likviditeten vid olika dtgirder, visa betalningsberedskapen pa kort och lang sikt, utgéra
underlag for likviditetsstyrande dtgirder samt utgora underlag f6r placering av likvida
medel.

5 FINANSIELLA DERIVAT

5.1 Tilldtna finansiella derivat
Utgangspunkten vid anvindning av finansiella derivat ar att finansférvaltningen forstar
instrumentets karakteristika och hur det ska hanteras i redovisningen.

Foljande derivat, och kombinationer av desamma, dr godkinda som instrument for
skuldforvaltning:

* Ranteswap

* CAP (Rintetak)

* Sélt Floor — (Rintegolv) endast i kombination med CAP

* Kopt Floor (Rantegolv)

* FRA (Forward rate agreement)

Syftet med att anvinda derivatinstrument ar framforallt att skydda kassafldet for att
dirigenom skapa en framforhallning nir det giller en rinteuppgangs paverkan pa regionens
ekonomi. Det dr ocksa ett sitt att skapa en 6kad flexibilitet i den 16pande skuldhanteringen.
Rinterisken hanteras frimst med hjilp av rinteswappar.

Arendenr RS 2020/1148 Datum 2020-10-26
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Rintederivat far endast anvindas for att hantera underliggande laneportfolj med syfte att
forindra rintebindningen, snittrintan och/eller sikerstilla en maximal rintenivé eller t.ex.
ett rantespann.

5.2 Sakringsredovisning
Grundregeln ir att alla derivat ska ga att sakringsredovisa enligt Radet f6r kommunal
redovisnings rekommendation. Undantag ska sirskilt motiveras i beslutsunderlaget.

5.3 Tilldtna finansiella motparter

Tillitna motparter f6r Region Gotland att inga finansiella derivat i skuldhanteringen ar de
motparter som uppfyller f6ljande kriterier:

* Godkind svensk motpart ska inneha en officiell kreditvirdering (se nedan) som ej far
understiga A (singel A)

* Utlindsk motpart ska inneha en officiell kreditvirdering som ej understiger AA

Ratingmatris finansiella motparter

Institut Mycket hig Hig God Mycket lig
Fkreditvirdighet kreditvirdighet kreditvirdighet kreditvirdighet

S&P AAA-AA A-BBB BB-B CCC-D

Moody's Aaa-Aa A-Baa Bab Caa-¢

Att notera: Vid angivelse av godkind rating A (singel A) avses samtliga nivaer inom A (singel A) segmentet
saledes aven t.ex. A+ resp. A- / motsvarande.

6 BORGEN

Region Gotland iklider sig endast borgen f6r heldgda dotterbolag. Beslut om borgen ska i
varje enskilt fall fattas av regionfullmiktige.

7 OPERATIVA RISKER

7.1 Definition av operativ risk
Operativ risk kan definieras som risken for férluster till £6ljd av bristfalliga interna
processer, minskliga fel och felaktiga system.

7.2 Hantering av operativa risker

De operativa riskerna inom regionen ska begransas genom:

* Att tillse att rutiner och processer ar dokumenterade

* Att sa langt det 4r moijligt sikerstilla personoberoende och funktionsatskillnad

* Att sakerstilla att finanshanteringen sker 1 linje med denna policy avseende ansvar,
rapportering och hantering av finansiella risker

* Att back-up rutiner finns pa plats

* Att I6pande utbilda personalen i finansiella fragor

Vid alla finansiella transaktioner saisom lan, placeringar och rintederivat, ska regionen
foretradas av namngivna behoriga personer.

7.3 Intern kontroll

For att 6ka sikerheten i affirstransaktionerna ska det finnas en uppdelning mellan den som
utfor affiren och den som kontrollerar och bokfor transaktionen/affiren. Det innebiar
bland annat att avrakningsnotor och dylikt, den skriftliga bekriftelsen pa att affiren
genomforts, ska ga frain motpart till funktion for kontroll och bokféring. De personer som
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ar behoriga att utfora transaktioner och affirer i regionens namn ska verifiera detta med
dokument som anger behorighet och befogenheter.

8 RAPPORTERING

8.1 Syftet med rapportering

Rapportering till regionstyrelsen sker vid behandling av budget, delarsrapporter och
arsredovisning. I rapporteringen belyses bland annat faktorer som likviditetsutveckling,
rinteutveckling och lineskuld liksom genomsnittlig rintebindnings- och kredittid.

Syftet med rapporteringen ir:

* Att sakerstilla att finanspolicyn efterlevs

* Att sammanstilla och kontrollera finansiella risker inom regionen

* Att folja upp utfall mot faststillda limiter

* Att halla regionfullmiktige och regionstyrelsen informerade om regionens finansiella
situation

8.2 Rapporteringsstruktur

Rapport Mottagare Frekvens Ansvarig
Styrelserapport Regionstyrelsen | Delarsrapport Ekonomidirektéren
innehallande: och arsbokslut

* Nyckeltal sisom
snittrinta, rante- och
kapitalbindning

* Kinslighetsanalyser
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Bilaga 1 - Ordlista

Administrativ risk

Risken for finansiella forluster pa grund av interna brister i
organisationen.

CAP CAP eller Rantetak innebir att innehavaren av taket - om
marknadsrintan, 3M Stibor, vid ndgot avstimningstillfille Gverstiger den
bestimda takbarridren erhiller 3M Stibor minus barridren. Innehavaren
av rantetaket koper alltsa ett skydd mot hogre rintor. For detta betalar
man en premie, antingen som en engangspost vid avtalets tecknande
eller utfordelat 6ver rintetakets 16ptid.

Certifikat Ett skriftligt bevis om ritt att fa ut obligationer som registrerats hos en
lantagare, t.ex. 1 statsskuldboken. Certifikat anvinds ocksa 1 betydelsen
penningmarknadsinstrument (diskonteringsinstrument).

Deposit Tidsbunden placering i svenska kronor eller annan valuta.

Derivatinstrument | Riskhanteringsinstrument som kan harledas till ett underliggande
virdepapper, t.ex. kop- och siljoptioner 1 aktier, rinteterminer m.fl.

FRA Avtal om att en viss rintesats ska gilla under en bestimd framtida

(Forward Rate tidsperiod.

Agreement)

Floor - képt Floor eller rintegolv fungerar som ett rintetak men at motsatt hall. Ett

kopt rantegolv innebir att innehavaren erhaller mellanskillnaden mellan
den bestimda golvbarridren och Stibor. Innehavaren av ett kopt
rantegolv kan alltsa forsikra sig om moijligheten att fa sjunkande
rintekostnader dven om man 1 grunden bundit rintan. Fér detta betalar
innehavaren en premie, antingen som en engangspost vid avtalets
tecknande eller utférdelat Gver rintegolvets 16ptid.

Floor - salt

Ett salt rintegolv innebir att innehavaren siljer ritten att erhalla
skillnaden mellan den bestimda golvbarriiren och Stibor. Innehavaren
begrinsar alltsa hur lag rintan kan bli. For detta erhaller innehavaren en
premie som anvinds for att betala premien pa en CAP. (se
rintekorridor)

Kapitalbindning

Krediternas férfallotidpunkt, d.v.s. refinansieringsrisken.

Kreditrisk/Emitte
nt- och lintagarrisk

Risken att lantagaren p.g.a. finansiell of6rmaga helt eller delvis inte
fullgor sina rante-, amorterings- eller aterbetalningar.

Likviditetsrisk Risken for att ett virdepapper inte kan avyttras utan storre prissinkning
eller att en fOrsiljning drar stora transaktionskostnader.
Marknadsrisk Risken att marknadsvirdet i ett finansiellt instrument dndras till f6ljd av

torindringar 1 rintor, valutakurser eller aktiekurser.

Medium Term
Note

Lopande skuldebrev pa Euromarknaden, som 16per med fast rinta och
med loptider pa 1 till 5 ar. MTN, som emitterats pa svenska marknaden,
ar innehavarskuldebrev med 16ptid fran 2 till 10 ar och 16per med den
rinta som giller pa penningmarknaden f6r motsvarande typ av
virdepapper. MTN I6per utan kupongrinta.

Motpartsrisk

Risken for att motparten i en finansiell transaktion kan tinkas
misslyckas med sina dtaganden att betala eller leverera.

Obligation

Lopande skuldebrev stillt till innehavaren alternativt viss man eller
order, som utfirdas for en del av ett skuldbelopp (obligationslan) och
ges ut i stort antal. Loptid minst 1 ar. 3 likviddagar. Effektiv drsrinta.
Med eller utan kupong.
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Option

Ett finansiellt instrument som ger innehavaren rittigheten, men inte
skyldigheten, att kopa (kopoption) eller att sélja (sdljoption) en viss
egendom till ett f6rutbestimt pris inom en viss tidsperiod. Optionen ger
utfirdaren motsvarande skyldighet att silja eller kopa egendomen ifraga.

Rating

Bedomning av kreditvirdighet hos lintagare enligt en betygsskala.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisken ar risken for att regionen vid varje tillfille inte har
tillgang till erforderlig finansiering. Refinansieringsrisken 6kar om
regionens kreditvirdighet férsimras eller blir alltf6r beroende av en
finansieringskalla samt hela eller en stor del av skuldportfdljen forfaller
vid ett eller ndgra enstaka tillfallen.

Rintebindning

Krediternas rinteomsattningstillfillen, d.v.s. ranterisk.

Rantekorridor

En kombination av ett sélt rintegolv och ett képt rintetak. Skapar en
“korridor” mellan en ldgsta och en hogsta rinta mellan vilken
rintenivan pd en rorlig finansiering tillats variera. Kan skapas som en
“nollkostnadslosning” eller med en betald eller erhallen premie
beroende pé vilka maximala/minimala rintenivier som viljs.

Statsskuldviaxel

Diskonteringsinstrument. Loptid upp till 1 ar (720 dagar KAN
férekomma). 2 likviddagar.

Stibor

STockholm InterBank Offered Rate — ar en referensrinta. Den visar ett
genomsnitt av de rintesatser som ett antal banker - Stiborbanker -
verksamma pd den svenska penningmarknaden ar villiga att lana ut till
varandra utan sakerhet under olika I6ptider. Rantan anvinds som
basrianta vid nistan samtlig finansiering till rorlig rinta i ekonomin.

Swap

Avtal om att byta en rorlig rintesats mot en fast eller tvirtom. Mojliggor
forindring av rintebindningen pa en skuld utan att férindra den
underliggande skulden. Swappen anvinds i skuldférvaltningen som ett
rinteriskhanteringsinstrument fOr att binda rintan i 6nskad proportion
till upplaningen som oftast sker med marknadsrintedelen knuten till 3
minaders Stibor

Termin

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tva parter om kép eller férsiljning
av en viss méingd av en viss vara med likvid vid en bestimd framtida
tidpunkt. Exempel pa sdadan termin dr aktie-, rinte- och indextermin.

Virdepappersfond

Fond som férvaltar aktier och andra virdepapper och som
administreras av sarskilt fondbolag.
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